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ABSTRAK 

Fitri Yana Sari, 2014. OPTIMALISASI PORTOFOLIO SAHAM 
MENGGUNAKAN MODEL MIXTURE OF MIXTURE. Fakultas Matematika dan 
Ilmu Pengetahuan Alam, Universitas Sebelas Maret. 
 

Portofolio saham merupakan sekumpulan aset berupa selembar kertas yang 
menyatakan kepemilikan dari sebagian perusahaan. Portofolio saham akan 
optimal ketika sekumpulan portofolio yang terpilih mendapatkan return yang 
besar (keuntungan) dengan risiko yang kecil. Oleh karena itu diperlukan 
optimalisasi portofolio saham. Tujuan dari penelitian ini adalah optimalisasi 
portofolio menggunakan model mixture of mixture. Selanjutnya menghitung besar 
risiko investasi menggunakan conditional value at risk  (CVaR). 

Optimalisasi portofolio saham diterapkan pada data return saham dari empat 
perusahaan di Indonesia yaitu Indofood, Indofarma, Unilever dan Gudang Garam. 
Return saham empat perusahaan tersebut memiliki modus lebih dari satu 
(multimodal data) sehingga salah satu cara optimalisasi portofolio menggunakan 
model mixture of mixture. Model portofolio optimal saham menggunakan model 
mixture of mixture adalah 

 
 

Berdasarkan model tersebut, besarnya risiko investasi dari keempat perusahaan 
menggunakan conditional value at risk (CVaR) sebesar 1,22%. 
 

Kata kunci: return, portofolio optimal, mixture of  mixture, conditional value at 
risk (CVaR). 
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ABSTRACT 

Fitri Yana Sari, 2014. THE OPTIMIZATION OF STOCK PORTFOLIO USING 
MIXTURE OF MIXTURE MODEL. Faculty of Mathematics and Natural 
Sciences, Sebelas Maret University. 

Stock portfolio is a group of assets such as a piece of paper which stating 
ownership of  a companies. Stock portfolio will be optimal when the set of 
selected portfolio get a big return ( profit ) with less risk. Therefore, it is needed to 
optimization of a stock portfolio. Purpose of this study is optimization of portfolio 
using a mixture of mixture models. After that, to calculate the  investment risk use 
conditional value at risk. 

The optimization of stock portfolio is applied to return data of four companies 
are Indofood, Indofarma, Unilever and Gudang Garam. All of their stock returns 
have more than one mode (multimodal data), so one way of portfolio optimization 
using mixture of mixture models. Optimal portfolio models using mixture of 
mixture is 

 
 

Based on that model, the value of risk investment from four companies using 
conditional value at risk is 1.22 %. 
 

Keywords: returns, optimal portfolio, mixture of mixtures, Bayesian Markov chain 
Monte Carlo (MCMC), conditional value at risk (CVaR) 
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