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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti motif perusahaan melakukan 
revaluasi aset tetap. Selain itu, penelitian ini juga bertujuan untuk memberikan 
bukti empiris mengenai pengaruh dari revaluasi aset tetap yang dilakukan 
perusahaan terhadap kinerja perusahaan di masa datang. Revaluasi aset tetap 
adalah penyajian kembali nilai buku aset agar sesuai dengan nilai wajarnya. Motif 
revaluasi aset tetap yang digunakan dalam penelitian ini adalah leverage, rugi, 
perioda penurunan tarif pajak revaluasi aset tetap, dan profitabilitas. Kinerja 
perusahaan di masa datang diukur dengan harga saham dan laba operasi di masa 
datang.  

Sampel penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia tahun 2012 sampai dengan 2017. Alat analisis yang digunakan untuk 
menguji penelitian ini adalah regresi logistik untuk meneliti motif revaluasi aset 
tetap dan regresi berganda untuk menguji pengaruh revaluasi aset tetap terhadap 
kinerja perusahaan di masa datang.  

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa semakin tinggi leverage, 
perusahaan cenderung melakukan revaluasi aset tetap. Jika ada penurunan tarif 
pajak revaluasi aset tetap maka perusahaan cenderung melakukan revaluasi aset 
tetap. Semakin rendah profitabilitas, perusahaan cenderung melakukan revaluasi 
aset tetap. Penelitian ini tidak dapat membuktikan bahwa perusahaan yang 
mengalami kerugian cenderung melakukan revaluasi aset tetap. Kemudian, hasil 
penelitian ini menunjukkan bahwa revaluasi aset tetap berpengaruh positif terhadap 
kinerja perusahaan di masa datang. Hal ini menunjukkan bahwa revaluasi aset tetap 
memiliki nilai yang relevan. Kemudian, hasil pengujian terkait dengan relevansi 
nilai revaluasi aset tetap menunjukkan bahwa semakin tinggi leverage, investor 
semakin merespon positif terhadap revaluasi aset tetap. Selanjutnya, semakin 
tinggi laba operasi, semakin kuat pengaruh positif revaluasi aset tetap terhadap 
kinerja di masa datang. 

 
Kata kunci:  revaluasi aset tetap, leverage, rugi, penurunan tarif pajak revaluasi 

aset tetap, profitabilitas 
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ABSTRACT 

 

This study aims to examine the motives of fixed asset revaluation. This 
study also aims to determine the effect of fixed asset revaluation to future 
performance. Fixed asset revaluation is the restatement of the asset’s book value to 
approximate their fair value. The motive for fixed asset revaluation used in this 
study is leverage, loss, the period of reduction in fixed asset revaluation tax rates, 
and profitability. Future performance is measured by stock prices and future 
operating income. 

The sample of this study is firms listed on the Indonesia Stock Exchange 
from 2012 to 2017. The analytical tool used to test this study is logistic regression 
to examine the motives of fixed asset revaluation and multiple regression to 
examine the effect of fixed asset revaluation to future performance. 

This study indicates that the higher the leverage, the firms are more likely 
to revaluate fixed assets. If there is a decrease in the fixed asset revaluation tax rate, 
the firms are more likely to revaluate fixed assets. The lower the profitability, the 
firms are more likely to revaluate fixed assets. This study cannot prove that firms 
that experience losses are more likely to revaluate fixed assets. Then, the results 
study indicate that fixed asset revaluation has a positive effect on future 
performance. The results show that fixed asset revaluation has relevant values. The 
relevance of the fixed asset revaluation value indicates that the higher the leverage, 
the more the investor will respond positively to the fixed asset revaluation. 
Furthermore, the higher the operating income, the stronger the positive relationship 
between fixed asset revaluation and future performance. 
 
Keywords: fixed asset revaluation, leverage, loss, the period of reduction in fixed 

asset revaluation tax rates, profitability 
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