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ABSTRAK 

 Alfi Nur Dina. 2015. MODEL KRISIS PASAR MODAL DI INDONESIA 

MENGGUNAKAN MARKOV SWITCHING TGARCH (MS-TGARCH) DUA 

STATE BERDASARKAN INDIKATOR IHSG. Fakultas Matematika dan Ilmu 

Pengetahuan Alam, Universitas Sebelas Maret. 

 Tahun 2007-2008 Indonesia  mengalami krisis pasar modal. Krisis pasar 

modal yang menerpa Indonesia tahun 2007-2008 terjadi karena penurunan nilai 

IHSG. IHSG merupakan salah satu indikator utama yang menggambarkan 

pergerakan harga saham di Bursa Efek Indonesia (BEI). Di BEI, kepemilikan 

saham didominasi oleh investor asing. Kondisi ini menyebabkan pasar modal di 

Indonesia rentan terhadap kinerja indeks harga saham pada negara Amerika 

Serikat. Kondisi tersebut menyebabkan perlunya pendeteksian krisis pasar modal 

di Indonesia. Pendeteksian krisis dapat menggunakan MS-TGARCH berdasarkan 

IHSG. 

Data IHSG mengandung heteroskesdastisitas, asimetris, dan terjadi 

perubahan struktur sehingga dapat dimodelkan dengan model MS-TGARCH. 

Penelitian ini bertujuan untuk memodelkan dan mendeteksi krisis menggunakan 

data IHSG periode Januari 1990 sampai dengan April 2015. Nilai inferred 

probabilities yang diperoleh dari model MS-TGARCH digunakan untuk 

mendeteksi krisis. Nilai inferred probabilities yang lebih besar dari 0,5 

mengindikasikan terjadi krisis. Hasil penelitian yaitu model MS-TGARCH(1,1) 

dua state mampu menangkap sinyal krisis pada bulan April-Mei 1994, Juli-

Agustus tahun 2013 dan April 2015. 

 

Kata kunci: krisis pasar modal, IHSG, MS-TGARCH 
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ABSTRACT 

 Alfi Nur Dina, 2015, MODEL OF CAPITAL MARKET CRISIS IN 

INDONESIA USING MARKOV SWITCHING TGARCH (MS-TGARCH) TWO 

STATES BASED ON  JAKARTA COMPOSITE INDEX INDICATOR. Faculty 

of Mathematics and Natural Science, Sebelas Maret University. 

 During 2007-2008, Indonesia had a capital market crisis. The capital 

market crisis in 2007-2008 occured due to the decrease of Jakarta Composite 

Index (JCI). JCI is one of the main indicators that describes the movement of 

stock on the Indonesia Stock Exchange. In the Indonesia Stock Exchange, the 

stockholding is dominated by foreign investor. This condition causes the capital 

market in Indonesia is vulnurable to  the perfomance of stock index in several 

developed countries (USA and China). This causes the necessity of capital market 

crisis detection.  

 The data of JCI has heteroscedasticity, asymmetric, and occure a change in 

the structure that can be modeled using MS-TGARCH model. This research aims 

to model and detect the crisis using the JCI data from January 1990 to April 2015. 

Inferred probabilities value obtained from MS-TGARCH model is used to detect 

the crisis. Inferred probabilities values greater than 0,5 indicate a crisis. The 

results show that MS-TGARCH(1,1) two state detected signals of the crisis in 

April-May 1994, July-August 2013 and April 2015. 

Keywords: The capital market crisis, Jakarta Composite Index, The MS-

TGARCH 
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MOTO 

 

Allah dulu, Allah lagi, Allah terus,, 

(Ust.Yusuf Mansur) 

 

“Karena sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan.  

Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan” 

(Q.S. Al-Insyirah Ayat 5-6) 
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