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ABSTRAK 

 

ANALISIS REAKSI PASAR MODAL INDONESIA ATAS PUBLIKASI 

LAPORAN KEUANGAN TAHUNAN EMITEN 

 

Lintang Puspa Risa 

F0314054 

 

Efficient Market Hypothesis menyatakan pasar disebut efisien apabila harga 

sekuritas telah mencerminkan seluruh informasi yang tersedia. Kondisi pasar 

efisien dapat tercapai apabila pelaku pasar merespon secara cepat setiap informasi 

yang diterimanya. Penelitian ini bertujuan untuk untuk melihat reaksi pasar 

terhadap suatu informasi, khususnya atas publikasi laporan keuangan tahunan 

yang dilakukan oleh emiten. Pengukuran reaksi pasar ini menggunakan variabel 

abnormal return berdasarkan market model dengan periode 211 hari yang 

mencakup 11 hari periode pengamatan dan 200 hari periode estimasi. 

Penelitian menggunakan event study tahun 2017. Sampel yang digunakan 

adalah 84 perusahaan pada kategori LQ45 dan non-LQ45. Penelitian ini 

menggunakan data sekunder berupa harga saham yang diperoleh dari Yahoo 

Finance dan Indonesia Stock Exchange serta tanggal publikasi laporan keuangan 

dari Indonesian Capital Market Electronic Library (ICAMEL).  

Hasil studi melalui uji hipotesis dengan t-test menunjukkan adanya nilai 

abnormal return yang secara statistik signifikan di sekitar tanggal publikasi 

laporan keuangan baik pada kategori LQ45 maupun non-LQ45. Respon pasar 

yang belum cukup cepat dan berkepanjangan dalam menyerap informasi dari 

publikasi laporan keuangan ini memberikan gambaran bahwa Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2017 belum menunjukkan bentuk pasar efisien setengah kuat 

secara informasi. 

 

Kata kunci: publikasi laporan keuangan, reaksi pasar, abnormal return. 
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ABSTRACT 

 

ANALYSIS OF INDONESIAN CAPITAL MARKET REACTION ON 

PUBLICATION OF ANNUAL FINANCIAL STATEMENTS 

 

Lintang Puspa Risa 

F0314054 

 

Efficient Market Hypothesis states that market efficient when the price of the 

security has fully reflected all available information. Efficient market conditions 

can be achieved if market participants quickly response any information received. 

This study aims to see the market reaction to an information, especially on the 

publication of annual financial statements. Measurement in market reaction using 

abnormal return based on market model with 211 days period, included 11 days 

windows period and 200 days estimation period. 

This research use event study in 2017. The sample consist of 84 companies in 

LQ45 and non-LQ45 categories. This study uses secondary data of stock prices 

from Yahoo Finance and Indonesia Stock Exchange and also the date of 

publication of financial statements from Indonesian Capital Market Electronic 

Library (ICAMEL).  

The results in hypothesis testing using t-test shows that there is significant 

value of abnormal return around the date of publication of the financial 

statements. Market response in absorbing the information from publication of 

financial statements provides enough evidence that Indonesia Stock Exchange in 

2017 is not an informationally efficient market with semi strong form.  

 

Keywords: publication of financial statements, market reaction, abnormal return. 
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“There are no secrets to success. It is the result of preparation, hard work and 

learning from failure” 
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(Penulis) 
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