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ABSTRAK 

 

DAMPAK AKUISISI ATAU MERGER TERHADAP ABNORMAL RETURN 

(STUDI PADA PERUSAHAAN DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 

2015-2018 

 

Oleh: 

 

Afif Musthafa 

NIM. F1317001 

 

 

  Penelitian ini bertujuan untuk menguji dampak akuisisi atau merger 

terhadap abnormal return. Pada penelitian ini, akuisisi atau merger menjadi event 

untuk mengukur pengaruhnya terhadap abnormal return. Penelitian ini merupakan 

penelitian event study. Populasi pada penelitian ini perusahaan yang melakukan 

akuisisi atau merger pada tahun 2015-2018. Metode yang digunakan dalam 

penentuan jumlah sampel menggunakan metode purpose sampling dan kemudian 

dilakukan uji normalitas dan uji nonparametris. Periode pengamatan yang 

digunakan adalah 10 hari sebelum peristiwa dan 10 hari setelah peristiwa.  Hasil 

penelitian menujukkan bahwa akuisisi atau merger berpengaruh pada periode 

keempat dan kesembilan pasca akuisisi atau merger. Berdasarkan hal itu maka 

dapat disimpulkan bahwa akuisisi atau merger berdampak terhadap abnormal 

return perusahaan pengakuisisi. 

 

Kata kunci: Akuisisi, Merger, dan Abnormal Return 
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ABSTRACT 

 

IMPACT OF ACQUISITION OR MERGER AGAINST ABNORMAL 

RETURN (STUDY ON COMPANIES IN INDONESIA STOCK 

EXCHANGE 2015-2018) 

 

 

Afif Musthafa 

NIM. F1317001 

 

 

  This study aims to examine the impact of acquisition or merger on abnormal 

return. In this study, an acquisition or merger is an event to measure its effect on 

abnormal return. This research is an event study research. The population in this 

study is companies that make acquisitions or mergers in 2015-2018. The method 

used in determining the number of samples is a purposive sampling method 

followed by a normality test and a nonparametric test. The observation period used 

is 10 days before the event and 10 days after the event. The results showed that the 

acquisition or merger affected the fourth and ninth periods after the acquisition or 

merger. Based on this, it can be concluded that the acquisition or merger affects 

the acquirer's abnormal return. 

 

Keywords: Acquisition, Merger, and Abnormal Return 
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MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

 

1. “Jika seseorang meninggla maka terputuslah amalnya kecuali tiga hal: 

shodaqoh jariyah, ilmu yang bermanfaat, dan anak shalih yang mendo’akan 

kedua orang tuanya.” (H.R. Muslim) 

2. “Barang siapa yang menempuh jalan untuk mencari suatu ilmu. Niscaya Allah 

memudahkannya jalan menuju surga.” (HR. Turmudzi) 

3.  “Boleh jadi kamu membenci sesuatu, padahal ia amat baik bagimu dan boleh 

jadi pula menyukai sesuatu, padahal ia amat buruk bagimu, Allah mengetahui, 

sedang kamu tidak mengetahui.”.(Q.S. AL-Baqarah : 216) 

4. “Jadilah orang yang berkualitas, dimanapun berada mampu memainkan 

perannya”.(Penulis) 
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