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ABSTRAK 

KONTRADIKSI PARADIGMA RICARDIAN EQUIVALENCE:  UTANG 

PEMERINTAH SEBAGAI INSTRUMEN KEBIJAKAN FISKAL 

TERHADAP KONSUMSI MASYARAKAT DI 6 NEGARA ASEAN 

 
Nur Qoyyim Fathoni 

F0116079 

 

Kebijakan fiskal dalam bentuk utang pemerintah menjadi perdebatan menarik 

dengan teori bernama Ricardian Equivalence. Hal ini dikarenakan Ricardian 

Equivalence Hypothesis kontras dengan teori Keynes. Ricardian Equivalence 

Hypothesis mengasumsikan bahwa masyarakat berperilaku rasional, utang 

pemerintah tidak berpengaruh terhadap konsumsi masyarakat, utang pemerintah 

pada saat ini akan menyebabkan beban publik di masa depan, Ricardian Equivalence 

Hypothesis menjadi sebuah ketertarikan penguji di berbagai negara ASEAN dengan 

mayoritas negara berkembang. Studi ini akan menguji berlakunya Ricardian 

Equivalence Hypothesis di 6 negara ASEAN yaitu Indonesia, Malaysia, Filipina, 

Singapura, Thailand, dan Vietnam dengan menggunakan data sekunder yaitu 

konsumsi rumah tangga, utang pemerintah, pertumbuhan ekonomi, pengeluaran 

pemerintah, dan penerimaan pajak. Penelitian ini menggunakan model panel pada 

masa setelah krisis Asia pada tahun 1998 dan krisis global pada tahun 2008. Hasil 

estimasi pasca krisis Asia menunjukkan variabel utang pemerintah, gross domestic 

bruto dan pengeluaran pemerintah memiliki pengaruh positif terhadap konsumsi 

rumah tangga sedangkan variable penerimaan pajak memiliki hubungan negatif 

terhadap konsumsi rumah tangga. Hasil estimasi pasca krisis global menunjukkan 

variabel gross domestic bruto memiliki pengaruh positif terhadap konsumsi rumah 

tangga sedangkan variabel utang pemerintah, pengeluaran pemerintah dan 

penerimaan pajak, memiliki hubungan negatif terhadap konsumsi rumah tangga. 

Secara keseluruhan, jika dilihat dari utang luar negeri, Ricardian Equivalence tidak 

berlaku di Indonesia setelah krisis Asia pada tahun 1998 karena utang luar 

pemerintah memiliki pengaruh terhadap konsumsi rumah tangga. Sebaliknya, setelah 

krisis global pada 2008, Ricardian Equivalence berlaku di Indonesia karena utang 

pemerintah tidak memiliki pengaruh terhadap konsumsi. 

Kata Kunci: Utang pemerintah, ricardian equivalence, konsumsi, ASEAN, model 

data panel 
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ABSTRACT 

KONTRADIKSI PARADIGMA RICARDIAN EQUIVALENCE:  UTANG 

PEMERINTAH SEBAGAI INSTRUMEN KEBIJAKAN FISKAL 

TERHADAP KONSUMSI MASYARAKAT DI 6 NEGARA ASEAN 

 

Nur Qoyyim Fathoni 

F0116079 

 

Fiscal policy in the form of government debt is become an interest debate 

using Ricardian Equivalence Hypothesis. Because Ricardian Equivalence 

Hypothesis is opposite to Keynes teory. Ricardian Equivalence Hypothesis assume 

that the community behaves rationally, government debt at this time will lead to 

public burden in the future, the government debt will not affect the consumption of 

society. Ricardian Equivalence Hypothesis becomes a interest in various countries 

of ASEAN with the majority of emerging economies. The study will examine the 

validity od ricardian equivalence hypothesis in ASEAN-6 countries namely 

Indonesia, Malaysia, Philipines, Singapore, Thailand, Vietnam by using secondary 

data on household consumption, government debt, gross dometic bruto, government 

expenditure and tax revenue. The study using the data panel model in the period 

following the Asian crisis in1998 and period following the global crisis in 2008. The 

results of the aftermalth of the Asian crisis showed a variable of government debt, 

gross domestic bruto and government expenditure with a significants overpost on 

household consumption while the tax revenue variable had a negative relationship 

to household consumption. The results estimation of the global post-crisis estimaties 

indicate gross domestic bruto variable with significants overage on household 

consumption while the government debt variable, government expenditure and tax 

revenue have a negative relationship to household consumption. Overall, if viewed 

from government debt, the Ricardian Equivalence does not apply in Indonesia after 

the Asian crisis in 1998 because government debt has an influence on household 

consumption. Conversely, after the global crisis in 2008 the Ricardian Equivalence 

prevails in Indonesia because government debt has no influence on household 

consumption. 

Keyword: Government debt, ricardian equivalence, consumption, ASEAN, panel 

data model
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