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ABSTRAK 

 

Analisis Perbandingan Kinerja Saham Syariah Indeks JII dan Saham 

Konvensional Indeks LQ45 

 

Oleh : 

Widhy Setyo Nugroho 

Saham merupakan salah satu sarana berinvestasi yang bertujuan untuk 
mendapatkan keuntungan dalam jangka waktu yang diharapkan sesuai dengan 
risiko yang dapat ditanggung. Terdapat dua pilihan yakni saham konvensional atau 
bisa disebut saham biasa dan saham syariah yakni saham yang berlandaskan 
prinsip syariah dalam Agama Islam. Saham Syariah merupakan solusi bagi 
masyarakat yang ingin berinvestasi namun tetap memperhatikan prinsip 
keagamaan dalam investasinya.  

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui perbandingan kinerja 
antara saham syariah dan saham konvensional dengan mencakup perhitungan 
Index Sharpe, Indeks Treynor dan Indeks Jensen. Sampel dari penelitian ini 
adalah saham syariah Indeks JII dan saham konvensional Indeks LQ45 dari tahun 
2004 hingga tahun 2019.  

Hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa tidak terdapat perbedaan yang 
signifikan antara kinerja saham syariah dengan saham konvensional, terdapat 
perbedaan dengan nilai yang sangat kecil, dimana secara keseluruhan saham 
konvensional lebih unggul namun di waktu terjadi krisis saham syariah memiliki 
kinerja yang lebih unggul.   
Kata kunci : Perbandingan, Kinerja, Saham Syariah, Saham Konvensional.  
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ABSTRACT 

 

 

Performance Comparative between Sharia Stocks JII Index and Conventional 

Stock LQ45 Index 

 

By: 

Widhy Setyo Nugroho 

 
Stock is one investment tool that aims to get a profit within the expected 

period in accordance with the risk that can be borne. There are two choices, 
namely conventional shares or can be called ordinary shares and Islamic shares, 
which are shares based on Islamic principles in Islam. Sharia shares are a solution 
for people who want to invest but still pay attention to religious principles in their 
investments.  

The purpose of this study was to determine the performance comparison 
between Islamic stocks and conventional stocks by including the calculations 
Sharpe Index, Treynor Index and Jensen Index. The sample of this study is the JII 
index Islamic stocks and LQ45 conventional shares from 2004 to 2019.  

The results of this study indicate that there is no significant difference 
between the performance of Islamic stocks and conventional shares, there are 
differences with very small values, wherein overall conventional shares are better 
but in times of crisis the Islamic stocks have a better performance.   
Keywords: Comparison, Performance, Sharia Shares, Conventional Shares.  
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