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ABSTRAC 

 

If the stock price is considered to be too high, it can result in a decrease in 

demand for shares, so that the price of the shares will not fluctuate anymore. The 

company will look for strategies to avoid this situation. The step launched by the 

company is to make the share price lower than before in the price range if it can 

make investors willing to buy shares. The method is done like through a stock 

split. Stock split is an observation that is often done, because previous studies 

have different results, research is needed again to find out which results are 

considered more significant. 

In this study, research will be carried out on 19 companies and must have 

been listed on the IDX and have taken a stock split policy in 2016-2018. This 

study uses pair sample t-test analysis in the 10-day observation period, including: 

t = -5 (5 days before the stock split) t = 5 (5 days after the stock split). This 

observation uses a purposive sampling method. 

Referring to the development of observations obtained, explain that in the 

first assumption there is no relevant effect on the average trading volume before 

and after the stock split. The second assumption explains that, there is no relevant 

effect on the average abnormal return or abnormal return. Thus, the activity of 

the unauthorized trading volume and abnormal returns do not get a market 

response. 

 

Keywords: stock split,  trading volume activity, abnormal return. 
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ABSTRAK 

 

Harga saham jika dianggap terlampau melonjak dapat berakibat pada 

menurunnya permintaan akan saham, sehingga akan berakibat pada tidak 

berfluktuatifnya lagi harga saham tersebut. Perusahaan akan mencari strategi 

untuk dapat menhindari keadaan tersebut. Langkah yang dilancarkan oleh 

perusahaan yaitu dengan menjadikan harga saham menjadi lebih rendah dari yang 

sebelumnya pada rentang harga sekiranya dapat membuat investor untuk 

berkeinginan membeli saham. Cara yang dilakukan seperti melalui stock split. 

Stock split merupakan observasi yang sering dilakukan, dikarenakan penelitian 

sebelum-sebelumnya memiliki hasil yang berbeda- beda, diperlukan penelitian 

kembali untuk mengetahui hasil yang lebih dianggap lebih signifikan. 

Pada Penelitian kali ini, akan diberlakukan penelitian terhadap 19 

perusahaan dan harus sudah terlisting di BEI serta telah mengambil kebijakan 

stock split ditahun 2016-2018. Penelitian ini mempergunakan analisis pair sample 

t-test pada periode pengamatan 10 hari antara lain: t = -5 (5 hari sebelum stock 

split) t = 5 (5 hari setelah stock split). Observasi ini menggunakan metode 

purposive sampling. 

Merujuk pada perkembangan dari observasi yang didapat, menerangkan 

bahwa pada asumsi yang pertama tidak terdapat akibat yang relevan rata-rata 

volume perdagangan pada sebelum dan sesudah stock split. Pada asumsi kedua 

menerangkan bahwa, tidak ada akibat yang relevan pada rata-rata abnormal return 

atau return tak normal. Dengan demikian, aktivitas volume perdagangan sahan 

dan return tak normal tidak mendapatkan respon pasar. 

 

Kata kunci: stock split, ktivitas volume perdagangan saham, abnormal return. 
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HALAMAN MOTO 

 

“Dan janganlah kamu (merasa) lemah, dan janganlah (pula) bersedih hati, sebab 

kamu paling tinggi (derajatnya), jika kamu orang yang beriman.” 

QS. Ali „imran 3 Ayat.139 

 

“Maka sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan” 

QS. Al-Insyirah 94. Ayat. 51 

 

“Agar kamu tidak bersedih hati terhadap apa yang luput dari kamu, dan tidak pula 

terlalu gembira terhadap apa yang diberikan-Nya kepadamu. Dan Allah tidak 

menyukai setiap orang yang sombong dan membanggakan diri.” 

QS. Al-Hadid 57. Ayat. 23 

 

“Don’t stop when you’re tired. STOP when you are DONE.” 
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